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Durchzogenes Konjunkturbild im Thurgau

Robuste Baukonjunktur

Der Hohenflug des Schweizer Frankens bremst die Thurgauer Industrie
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Schweizer Wirtschaft vor Konjunkturabkiihlung

Die Anzeichen einer gedampfteren Exportentwicklung
verdichten sich. Dank der robusten Binnenkonjunktur
diirfte die Konjunkturabkiihlung im Jahr 2011 aber eher
mild verlaufen.

Die Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes rechnet fir
2011 mit einer Verlangsamung des BIP-Wachstums auf 1,5 % (2010:
2,7 %). 2012 durfte das Wachstum langsam wieder an Schwung
gewinnen (+1,9 %), falls sich die aussenwirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen allmahlich wieder verbessern.

Weltwirtschaft: weiterhin nur massige Wachstumsdynamik
Die weltwirtschaftliche Erholung nach der grossen Rezession verlief
bisher sehr heterogen. Wahrend eine Reihe von Schwellenlandern
2010 durch hohe Wachstumsraten glénzten, kommt in den Industrie-
landern die konjunkturelle Erholung mehrheitlich nur langsam voran.
Gemdss Einschatzung der Expertengruppe Konjunkturprognosen des
Bundes dirfte sich daran auch 2011 nichts Grundlegendes &ndern.
Die Wachstumsdynamik in der EU wird weiterhin méassig sein,
wabei die Unterschiede zwischen den Lédndern markant bleiben. Die
US-Wirtschaft dirfte angesichts der anhaltenden Schwéche des
Immobilienmarkts und der gedampften Aussichten fiir den privaten
Konsum 2011 ebenfalls nur moderat wachsen. Deutlich positive
Impulse fir die Weltwirtschaft werden hingegen nach wie vor von
den Schwellenlandern erwartet.

Zeichen der Abschwéachung in der Schweizer Wirtschaft

Die Schweizer Wirtschaft kam relativ glimpflich durch die Rezes-
sion 2009 und verzeichnete 2010 eine kréftige Erholung. Trotzdem
zeigen sich erste Anzeichen fiir eine Abschwachung. Im dritten
Quartal 2010 wuchs die Wirtschaft zwar nochmals lebhaft, die
Warenexporte waren jedoch gegeniiber dem Vorquartal riicklaufig.
Auch die Konjunkturumfragen zeigen erste Signale einer leichten
Stimmungsverschlechterung bei den Unternehmen und Konsumen-
ten. Die Bundestkonomen schatzen die negativen Tendenzen bei
den Frihindikatoren jedoch als wenig ausgepragt ein, so dass kein
rascher Abschwung zu erwarten sei.

Erlduterungen zu den KOF Konjunkturumfragen

Die in dieser Publikation vorgestellten Konjunkturtendenzen fiir den Kan-
ton Thurgau basieren hauptséchlich auf den Konjunkturumfragen der
Konjunkturforschungsstelle (KOF) der ETH Ziirich. Diese bestehen aus
monatlichen bzw. quartalsweisen Befragungen bei leitenden Personlichkei-
ten der teilnehmenden Firmen. Die Antworten auf einem standardisierten
Fragebogen sind iberwiegend qualitativer Art (z. B. hoher, gleich, tiefer).
Sie enthalten einen vergleichenden Riickblick, Beurteilungen sowie Erwar-
tungen zu voraussichtlichen Entwicklungen. Die Antworten der einzelnen
Firmen werden, mit ihrer Unternehmensgrosse gewichtet, zu Branchen-
ergebnissen zusammengefasst. Die Saldi werden aus den Prozentanteilen
der positiven, abziiglich der negativen Antworten berechnet und geben
die liberwiegende Tendenz an. Die sich ergebenden Datenreihen wer-
den gegléttet, was eine regressionsanalytische Schatzung der aktuellen
Eckdaten bedingt. An der Konjunkturumfrage in der Industrie nehmen
gesamtschweizerisch rund 1500 Firmen teil; im Thurgau sind es 90 Firmen.
Diese reprasentieren 34% der Beschéftigten im Kanton.

Aussenwirtschaftliche Dampfung ...

Die starke Aufwertung des Schweizer Frankens dirfte gemass
Expertengruppe Konjunkturprognosen des Bundes in den nachsten
Quartalen das Exportwachstum verstarkt bremsen. Als Folge der
aussenwirtschaftlichen Dampfung rechnen die Bundestkonomen fiir
2011 mit einer sptirbaren Konjunkturabkiihlung in der Schweiz.

... aber weiterhin robuste Binnenkonjunktur

Dank der anhaltend robusten Binnenkonjunktur diirfte die Abschwa-
chung aber in relativ mildem Rahmen verlaufen. Der private Konsum
sollte durch hohere Loéhne und die Zuwanderung gestiitzt werden.
Die Bauinvestitionen kénnen weiterhin von den tiefen Zinsen pro-
fitieren, haben ihren Wachstumszenit aber wohl dberschritten. Bei
den Ausriistungsinvestitionen kénnten die eingetriibten Absatz- und
Ertragsaussichten der (exportorientierten) Unternehmen 2011 zu
einer Verlangsamung fiihren.

Insgesamt wird fiir das BIP-Wachstum eine Verlangsamung auf
1,5 % prognostiziert. 2012 kénnte das Wachstum wieder leicht an
Schwung gewinnen (+1,9 %), falls sich die aussenwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen allmé&hlich verbessern.

2009 2010 2011P  2012P

Bruttoinlandprodukt, real* -1.9 2.7 1.5 1.9
Privatkonsum 1.0 1.7 15 1.7
Offentlicher Konsum 16 0.1 15 02
Ausriistungsinvestitionen -10.8 45 4.0 35
Bauinvestitionen 3.0 35 1.0 0.0
Exporte (Giiter und Dienstleistungen) -8.3 7.0 2.6 4.2
Importe (Giter und Dienstleistungen) -5.4 55 36 4.0
Konsumentenpreise* -0.5 0.7 0.7 0.8
Arbeitslosenquote in % 3.7 39 34 34
Zinsen und Wechselkurse

Zinsen fiir Dreimonatsdepots (Libor) 0.4 0.2 0.5 1.0
Rendite eidg. Obligationen (10 Jahre) 2.2 1.6 1.8 23

Realer Wechselkursindex exportgewogen 3.5 5.2 3.2 0.0

*Verénderung zum Vorjahr in %; P=Prognose Quellen: Expertengruppe Konjunkturprognosen
des Bundes (Prognose vom Dez. 2010), BIP 2010: Schétzung SECO, Schweizerische Nationalbank,
Staatssekretariat fiir Wirtschaft (seco), Bundesamt fiir Statistik

An der Konjunkturumfrage im Baugewerbe beteiligen sich 50 Firmen im
Kanton Thurgau (1500 gesamtschweizerisch), die 10% der Beschéftigten
dieser Branche ausmachen. Die Konjunkturumfrage im Detailhandel wird
von 150 Unternehmen im Kanton Thurgau (3000 gesamtschweizerisch)
getragen.

Firmen aus den Branchen Industrie, Bau oder Detailhandel laden wir gerne
zu einer Teilnahme an der Konjunkturumfrage ein. Bitte setzen Sie sich mit
Frau Ulrike Baldenweg-Bédlle, Dienststelle fiir Statistik des Kantons Thurgau,
Telefon 052 724 23 96, ulrike.baldenweg@tg.ch, in Verbindung oder nutzen
Sie die Online-Anmeldung unter www.kof.ethz.ch, Rubrik «Umfragen/Anmel-
deformulare».

Umfrageteilnehmer erhalten regelmassig den von der KOF ETH Ziirich
herausgegebenen Bericht «Konjunkturumfrage» mit detaillierten und kom-
mentierten Ergebnissen zu ihrer Branche.
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Durchzogenes Konjunkturbild im Thurgau

Die Thurgauer Industriekonjunktur verlor im Schluss-
quartal 2010 an Dynamik. Trotzdem haben sich die
Erwartungen fiir die nahe Zukunft aufgehellt.

Trotz der schwierigen Wahrungssituation beurteilten die von der
KOF ETH befragten Thurgauer Industriebetriebe ihre Geschaftslage
Anfang Januar 2011 etwas positiver als drei Monate zuvor. Die
allermeisten Firmen (72 %) sprachen von einer befriedigenden
Geschaftslage. Dies sind etwas mehr als noch im Herbst 2010
(64 %). Ebenfalls leicht erhdht hat sich der Anteil Betriebe mit einer
guten Geschéftslage (22 %, Oktober: 20 %). Nur noch 6 % stuften
ihre Geschaftslage als schlecht ein (Oktober: 16 %).

Industrieproduktion gerit ins Stocken

Die Industrieproduktion kam im vierten Quartal 2010 allerdings ins
Stocken. Dank der soliden Aufwértshewegung im ersten Dreivier-
teljahr Gbertraf die Produktion bei den meisten Betrieben trotzdem
den Vorjahresstand. Die Kapazitatsauslastung bildete sich zwischen
Oktober und Januar von 86,2 % auf 85,5 % leicht zurick. Dies hangt
jedoch auch damit zusammen, dass die technischen Produktionska-
pazitaten Ende 2010 erneut etwas ausgebaut worden sind. Im Urteil
der Unternehmen sind diese momentan ausreichend.

Sparlicherer Bestellungseingang

Der Bestellungseingang entwickelte sich im Schlussquartal 2010
von Monat zu Monat riickldufig, lag aber trotzdem Gber dem Vor-
jahresstand. Entsprechend nahm auch der Auftragsbestand ab und
wurde Anfang Januar 2011 von 30 % der befragten Thurgauer
Industriebetriebe als «zu klein», nur von 14 % hingegen als «gross»
eingestuft. Mit dem Auftragsbestand aus dem Ausland ist die Unzu-
friedenheit etwas ausgepragter, allerdings hat sich die Einschatzung
seit Herbst 2010 kaum verandert.

Mehr als die Halfte der Betriebe ist der Meinung, dass sich ihre
Wettbewerbsposition gegeniiber dem Ausland im Schlussquartal
2010 verschlechtert habe. Hauptséchliches Produktionshemmnis
ist derzeit eine ungenligende Nachfrage. Zudem verstarkte sich der
Druck auf Verkaufspreise und Ertragslage etwas.

Exporte noch immer riicklaufig

Die Thurgauer Exportwirtschaft hat im Gegensatz zur Gesamtschweiz
auch in den letzten Maonaten 2010 nicht zu einem Wachstumskurs
zurtickgefunden. Im vierten Quartal lagen die Ausfuhren aus dem
Thurgau mit einem Minus von 10 % sogar noch ausgeprégter unter
dem Vorjahresstand als im dritten Quartal (-5 %). Im Gesamtjahr
2010 wurden damit wertméassig um 5,8 % weniger Waren aus dem
Thurgau ausgefiihrt als im Vorjahr (Schweiz: +8,4 %). Ins Gewicht
fielen vor allem die Minderausfuhren in den EU-Raum (-8,5 %), in
den beinahe drei Viertel aller Thurgauer Exportgiter fliessen. Die
Ausfuhren in den EU-Raum wéren noch stérker geschrumpft, wenn
im wichtigsten Absatzmarkt Deutschland nicht ein stolzes Absatz-
plus von 9 % erzielt worden wére. Gestiitzt wurde das Thurgauer
Exportergebnis ferner durch die asiatischen und amerikanischen
Schwellen- und Transformationslander.

Vorsichtiges Vorwirtstasten der Thurgauer Konjunktur
Geschaftsgang® in der Industrie, Schweiz und Thurgau
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*S lindikator aus den Ergebnissen folgender drei Fragen:
Bestellungseingang und Produktion gegeniiber dem Vorjahresmonat,
Beurteilung des Auftragsbestands

Quelle: Konjunkturforschungsstelle der ETH Ziirich

Nach wie vor schrumpfende Thurgauer Exporte
Exporte, Kanton Thurgau und Schweiz
Verénderungen zum Vorjahr in %
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Quelle: Eidg. Zollverwaltung

Die Importe in den Thurgau erhdhten sich 2010 wie in der Gesamt-
schweiz um 8,4 %. Besonders gefragt waren dauerhafte Konsumgi-
ter, Baubedarfswaren sowie Halbfabrikate, wahrend die Einfuhr von
Investitionsgiitern unterdurchschnittlich zunahm.

Zuversichtlich ins erste Quartal 2011

Trotz der stockenden Industriekonjunktur Ende 2010 starten die Thur-
gauer Industriebetriebe recht zuversichtlich in das Jahr 2011. Mehr
als jeder dritte Betrieb geht von einer lebhafteren Produktion und
anziehenden Bestellungseingdngen aus — im Herbst 2010 hatte sich
nur jeder fiinfte Betrieb so zuversichtlich gedussert. lhnen stehen
nur gerade 6 bzw. 8 % der Firmen gegentiber, die Riickschlage bei
Produktion bzw. Bestellungseingang befiirchten. Die Unternehmen
rechnen jedoch damit, dass die Einkaufspreise weiter ansteigen und
die Verkaufspreise nachgeben werden.

Eher skeptisch dussern sich die Betriebe fiir den Zeithorizont bis
Sommer 2011. Zwei von drei Firmen gehen von einer unverdnderten
Geschéftslage aus, bei den Ubrigen Betrieben (iberwiegen jene
leicht, die eine Eintriibung erwarten.
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Verhaltener Jahresabschluss der Thurgauer Industriebranchen

e Seit Mitte letzten Jahres hat sich der Geschéaftsgang in der Thur-
gauer Maschinen- und Fahrzeugindustrie stetig eingetriibt.
Die Branche ist mit einem sinkenden Bestellungseingang und
abnehmenden Exportertrdagen konfrontiert. Im Vorjahresvergleich
gingen die Exporte 2010 in der Maschinenindustrie um 5 %, in
der Fahrzeugbranche um 40 % zurlick. Dennoch ist die Mehrheit
der Unternehmen zuversichtlich. Rund 45 % bezeichnen ihre
Geschaftslage als gut und 54 % als befriedigend. Die Kapazitats-
auslastung ist nach wie vor hach und fiir das laufende Quartal
wird mit einem anziehenden Bestellungseingang sowie erhéhter
Produktion gerechnet. Als eine der wenigen Branchen konnte die
Maschinen- und Fahrzeugindustrie ihre Verkaufspreise erhéhen
und entsprechend die Ertragslage verbessern.

Maschinen- und Fahrzeugbau Metall e Trotz eines 2010 deutlich gesteigerten Exportvolumens (+13 %)

*Samme,indik‘jf;f’;’u‘ﬁ;";f K:r-]StStfrf T i kommt die Thurgauer Metallindustrie nicht richtig in Fahrt.

gebnissen folgender dreil Fragen: estellungsemgang

T RS D R NI TSI HED EC T N B A RS EEE Nur ein knappes Drittel der Unternehmen bezeichnet seine

Geschaftslage als gut, nur unwesentlich mehr als vor drei Mona-
ten. Etwas weniger Betriebe hingegen schatzen ihre Lage als

schlecht ein. Der Bestellungseingang hat im vierten Quartal 2010

entgegen den Erwartungen weiter nachgelassen, entsprechend

auch .die Kapazitatsauslastung. Sinkende Verkaufspreise driicken
auf die Ertragslage.

— ¢ Die Chemie- und Kunststoffindustrie zeigte im vergangenen

|

[ |

Gebremster Geschéftsgang
Geschaftsgang* wichtiger Thurgauer Industriebranchen

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Quelle: Konjunkturforschungsstelle der ETH Ziirich

Unterschiedliche Exportentwicklung je nach Branche
Ausfuhr nach Warenarten*, Kanton Thurgau und Schweiz,
Jan. - Dez. 2010, Veranderungen zum Vorjahr in %

Metalle, Metallwaren

Prézisionsinstrumente/
-apparate/-gerate

Quartal einen kontinuierlich steigenden Geschaftsgang. Wahrend

Textil/Bekleidung . o . .
die Kapazitatsauslastung nochmals leicht erhdht werden konnte,

Chemikalien und

verwandte Erzeugnisse

Maschinen, Apparate, |

Elektronik

Nahrungs- und

haben die Bestellungseingdnge wie zuvor erwartet Ende 2010
deutlich nachgelassen. Fir das erste Quartal 2011 wird allerdings
wieder mit einer anziehenden Nachfrage gerechnet.

emugiiit! e Die Exporte der Thurgauer Nahrungs- und Genussmittelin-
R —— dustrie blieben 2010 um 30 % hinter dem Volumen von 2009
zuriick. Erfreulicher war die Exporttatigkeit in der Textil- und
Bekleidungsindustrie, die im Vorjahresvergleich um tber 4 %
zulegen konnte. Diese Zunahme griindet auf einer gesteigerten
Nachfrage des Hauptabnehmers Deutschland.

Fahrzeuge

-40 -35 -30 -25 -20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20 25
B Thurgau Schweiz
* Warengruppen mit einem jahrl. Exportvolumen aus dem Thurgau von tiber CHF 150 Mio

Quelle: Eidg. Zollverwaltung

Detailergebnisse Industrieumfrage Kanton Thurgau

4. Quartal 2010
Industrie Chemie/
Kunststoff

Erwartungen 1. Quartal 2011
Industrie Chemie/
Kunststoff

Maschinen/ Metall
Fahrzeuge

Maschinen/ Metall
Fahrzeuge

insgesamt insgesamt

Geschéftslage befriedigend gut gut befriedigend

Bestellungseingang’ N -> NV N 7 N 7 7

Auftragshestand zu klein zu klein normal zu klein

Produktion’ AV N N -> 7 7 N ->

Lager Vorprodukte normal normal normal ZU gross

Lager Fertigprodukte normal normal normal ZuU gross

Beschiftigung normal normal normal normal -> -> -> ->

Einkaufspreise 7 -> N ->

Verkaufspreise ! Vv Vv N Vv -> -> 7 NV

Ertragslage’ N Nlé ¢ Nlé

Vorprodukteeinkauf N N 7 7
Gleich viele Zunahme- wie Abnahi Id1 2 Saldo aus hme bzw. Abnahme-Meldung ischen 5 % und 20 %

mehr als 20 %
mehr als —20 %

N Saldo aus hme bzw. Abnahme-Meld zwischen —5 % und —20 %

->
AN Saldo aus hme bzw. Abnahme-Meldung
v

Saldo aus hme bzw. Abnahme-Meldung

1 Verdnderung gegeniiber Vorquartal Quelle: Konjunkturforschungsstelle der ETH Ziirich



1Thurgahrw&haifigﬁiﬁn;eter Februar 2011
a: | . " L
Lo e 1% . L«

Robuste Baukonjunktur

e Die Baukonjunktur ist im Thurgau nach wie vor robust. Zwar
wurde die Geschéaftslage Anfang Januar 2011 etwas vorsichtiger
beurteilt als drei Monate zuvor, die Zufriedenheit iiberwog jedoch
nach wie vor deutlich. Die Bautatigkeit bildete sich im letzten
Vierteljahr 2010 im Quartalsvergleich zuriick, lag jedoch leicht
iiber dem Niveau der Vorjahresperiode.

e Der Auftragsbestand ist innerhalb von drei Monaten zuriick-
gegangen, wird jedoch noch immer von 66 % der Betriebe als
ausreichend und von weiteren 21 % als gut bezeichnet.

o Firdas erste Quartal wie auch fiir den Zeitraum bis Sommer 2011
gehen die Betriebe, speziell jene des Bauhauptgewerbes, von
leicht rlicklaufigen Auftragseingangen aus. Der Preisdruck diirfte
sich jedoch nicht weiter verscharfen.

Nach wie vor solide Baukonjunktur
Geschéftslage* Baugewerbe, Schweiz und Thurgau

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Schweiz === Thurgau

* Saldo aus den Geschiftslage-Beurteilungen «Gut» und «Schlecht»

Quelle: Konjunkturforschungsstelle der ETH Ziirich

Positive Geschiftslage im Bauhaupt- und im Ausbaugewerbe
Geschéftslage* Thurgauer Bauhaupt- und Ausbaugewerbe

100

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ausbaugewerbe

* Saldo aus den Geschéftslage-Beurteilungen «Gut» und «Schlecht»

e Bauhauptgewerbe

Quelle: Konjunkturforschungsstelle der ETH Ziirich

Erwartungen fiir das 1. Quartal 2011, Kanton Thurgau

Auftrage Preise Beschaftigung
Baugewerbe insgesamt N -> ->
Bauhauptgewerbe N -> ->
Aushaugewerbe -> -> ->

Erlduterung der Pfeilsymbole vgl. Seite 4 Quelle: Konjunkturforschungsstelle der ETH Ziirich
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Detailhandel: Kleine unter Druck

e Zum Jahresende 2010 schéatzten 40 % der Thurgauer Detailhdnd-
ler (beschaftigungsgewichtet) ihre Geschéaftslage als gut ein,
nur gut 3 % als schlecht. Mengenméssig wurde mehr verkauft,
allerdings hat sich die Ertragslage im Vergleich zum Vorquartal
eher etwas eingetriibt.

e Die Unterschiede je nach Firmengrésse sind erheblich. Wah-
rend bei den kleinen Detailhdandlern die nahe Zukunft skeptisch
beurteilt wird, dussern sich mittlere und grosse Firmen deutlich
positiver.

e Fir die Geschéftslage in den nachsten sechs Monaten {iberwiegt
jedoch quer durch die Firmengrdssen die Zuversicht. 30 % aller
Detailhéndler rechnen mit einer Verbesserung, nur 6 % mit einer
Verschlechterung.

Zuriickhaltende Stimmung im Thurgauer Detailhandel
Geschaftslage* Detailhandel, Schweiz und Thurgau

\Al/\/\

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Schweiz e Thurgau

* Saldo aus den Geschéftslage-Beurteilungen «Gut» und «Schlecht»

Quelle: Konjunkturforschungsstelle der ETH Ziirich

Trotz Preisdruck recht optimistische Zukunftserwartungen
Ausgewdhlte Ergebnisse der Detailhandelsumfrage vom Jan. 2011,
Kanton Thurgau, in % der antwortenden Unternehmen (gewichtet)

Ertragslage
in letzten 3 Mt.

Erwarteter Umsatz
in néchsten 3 Mt.

Erw. Verkaufspreise
in néchsten 3 Mt.

Erw. Beschéftigung
in nachsten 3 Mt.

Erwartete Geschéfts-
lage in 6 Mt.

o

10 20 30 40 50 60 70

I Besser/Hiher I unverdndert Schlechter/Niedriger

Quelle: Konjunkturforschungsstelle der ETH Ziirich

Erwartungen fiir das 1. Quartal 2011, Kanton Thurgau

Umsatz Beschéftigung

Kleine Firmen (1-14,9 VZA*) NV AN
Mittlere Firmen (15— 44,9 VZA%) N N
Grosse Firmen (ab 45 VZA%) N N

* Anzahl Mitarbeiter/-innen in Vollzeitdquivalenten Quelle: Konjunkturforschungsstelle ETH Ziirich
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Wenig Bewegung am Arbeitsmarkt

Im vierten Quartal 2010 nahm die Zahl der Arbeitslosen
im Kanton Thurgau leicht ab. Die Arbeitslosenquote
betrug zum Jahresende 2,9 %.

Der Arbeitsmarkt im Kanton Thurgau stagnierte im Schlussquartal
des Jahres 2010 im Gegensatz zur Gesamtschweiz, wo die Arbeitslo-
senquote wieder leicht anstieg. Im Kanton Thurgau ging die Zahl der
jungen Arbeitssuchenden Gberdurchschnittlich stark zuriick.

Leichte Erholung in den Bezirken

Die Lage am Arbeitsmarkt in den einzelnen Bezirken* veranderte
sich zum Jahresende nur geringfiigig. Wahrend in Arbon die Zahl der
Arbeitslosen auf dem Stand des Vorquartals verharrte, nahm sie in
den Ubrigen Bezirken moderat ab.

Im Vergleich mit dem Vorjahr entspannte sich der Arbeitsmarkt in
allen Bezirken deutlich, am ausgeprégtesten im Bezirk Kreuzlingen
mit einem Riickgang der Arbeitslosenquote um 1,1 Prozentpunkte.
Am schwéchsten fiel der Riickgang im Bezirk Weinfelden mit 0,7
Prozentpunkten aus.

Kantonsweit am hdchsten liegt die Arbeitslosenquote mit 3,7 % im
Bezirk Arbon.

Junge Erwachsene profitieren

Die Zahl der jungen Arbeitslosen nahm im letzten Quartal des Jahres
2010 gut doppelt so stark ab wie die Zahl der tibrigen Arbeitslosen
ab 25 Jahren. Dies zeigt sich auch im Gberdurchschnittlich hohen
Riickgang der Arbeitslosenquote der jungen Erwachsenen um 0,5
Prozentpunkte.

Maschinenbau im Aufwind

Zum Jahresende ging die Arbeitslosenzahl im Wirtschaftszweig
Maschinenbau gegeniiber dem Vorquartal am deutlichsten zuriick,
gefolgt vom Handel, Reparatur- und Autogewerbe. Der Arbeitsmarkt
flir das Baugewerbe ist zu Beginn der kalten Jahreszeit erwartungs-
gemass wieder angespannter. Auch im Gastgewerbe wurden mehr
Arbeitslose gezahlt.

*Die Arbeitslosenquoten sind riickwirkend auf die neuen Bezirkseinteilung umgerechnet worden.

Thurgauer Arbeitsmarkt stagniert
Arbeitslosenquote, Schweiz und Thurgau, in %
5

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Schweiz e Thurgau

Quelle: Amt fiir Wirtschaft und Arbeit des Kantons Thurgau
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Thurgauer Arbeitsmarkt im vierten Quartal 2010

Anzahl Anteil Quote

Stellensuchende 5431 44
Arbeitslose 3568 29
Arbeitslose nach Bezirken

Bezirk Arbon 945 26.5 3.7

Bezirk Frauenfeld 768 215 24

Bezirk Kreuzlingen 663 18.6 3.3

Bezirk Miinchwilen 532 14.9 25

Bezirk Weinfelden 660 18.5 26
Arbeitslose nach Geschlecht

Frauen 1709 47.9 3.2

Ménner 1859 52.1 2.6
Arbeitslose nach Nationalitat

Schweizer 2014 56.4 2.1

Auslénder 1554 43.6 5.8
Arbeitslose nach Alter

15— 24 Jahre 752 211 3.8

25 — 49 Jahre 1914 53.6 2.6

50 und mehr 902 25.3 3.1
Arbeitslose nach Dauer der Arbeitslosigkeit

1 -6 Monate 2012 56.4

7-12 Monate 828 23.2

>1 Jahr 728 20.4
Arbeitslose nach wichtigsten Wirtschaftszweigen

Handel, Reparatur- und Autogewerbe 456 12.8

Metall, Metallerzeugnisse 156 44

Gastgewerbe 216 6.1

Gesundheits- und Sozialwesen 266 15

Maschinenbau 127 3.6

Baugewerbe 208 5.8

Verkehr, Kommunikation 146 4.1

Freiberufliche Dienstleistungen 172 48

Ubrige Branchen Dienstleistungen 600 16.8

Ubrigen Branchen Industrie/Gewerbe 485 13.6

Quelle: Amt fiir Wirtschaft und Arbeit des Kantons Thurgau

Entspannung auf breiter Front
Anzahl Arbeitslose nach beschaftigungsstarksten Wirtschaftszweigen
im Vergleich zum Vorjahr, Kanton Thurgau

Handel, Autogewerbe

Gesundheits-/Sozialwesen =
Immob., Informatik, F&E =
Gastgewerbe =
Baugewerbe =
Metall, Metallerzeugnisse __
Verkehr, Kommunikation =
Maschinenbau __

Erziehung und Unterricht =

o

200 400 600 800
= 4. Quartal 2010 m 4. Quartal 2009

Quelle: Amt fiir Wirtschaft und Arbeit des Kantons Thurgau
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Thema

Der Hohenflug des Schweizer Frankens bremst die Thurgauer Industrie

Seit Mitte 2007 befindet sich der Schweizer Franken
unter Aufwertungsdruck, der sich durch die Eurokri-
se noch weiter verschéarft hat. Fiir das laufende Jahr
werden negative Auswirkungen fiir die Thurgauer Wirt-
schaft erwartet.

«Die nachsten Monate werden schwierig», sagt Armin Jossi, der als
Unternehmer der Jossi-Firmengruppe mit rund 170 Mitarbeitenden
vorsteht. Sie ist im Bereich der Prézisionstechnik tatig. Die Jossi AG
und die Jossi Orthopedics AG in Islikon liefern den Hauptanteil ihrer
Produktion direkt oder indirekt in den Euroraum. Die Frankenstérke
wirkt sich jetzt schon negativ auf die Auftragseingdnge seines
Unternehmens und anderer exportierender Betriebe aus. Da Jossi
kundenspezifische Produkte herstellt, wird sich dieser Prozess «iiber
das ganze Jahr hinziehen, falls die Wahrungssituation so bleibt, wie
sie ist». Armin Jossi vertritt die Ansicht, dass bei den Importgiitern
der Wahrungseffekt nur ungeniigend an die Einkdufer weiterge-
geben wird. Als unmittelbare Massnahme fasst er deshalb einen
aggressiveren Einkauf im Euroraum ins Auge.

Markanter Margenverlust

Gemass Michael Thiler, Geschaftsleiter der Muller Martini Buch-
binde-Systeme AG, Felben-Wellhausen, bewirkt die Frankenstarke
einen markanten Margenverlust. «Konkret missen Auftrage mit
geringer bis sogar negativer Marge abgeschlossen werden. Das
Risiko von Auftragsverlusten hat sich klar erhoht», erklart er. Weiter
geschehe eine Abwertung auf den noch von Kunden ausstehenden
Euro-Zahlungen.

Nach der Einschatzung Thiilers miisste sich der Wechselkurs fiir den
Export mdglichst rasch in Richtung 1,40 bis 1,45 bewegen. Als Folge
werde sich die Beschaffung verstérkt in den Euroraum verlagern und
Vertrage wiirden vermehrt in Euro abgeschlossen. Weiter werde ein
natirliches Hedging betrieben. Ziel dieser Massnahme ist es, die
Differenz zwischen Einnahmen und Ausgaben in einer Fremdwah-
rung zu reduzieren. Bei Miiller-Martini kénnen die Einnahmen und
Ausgaben zwischen mehreren Konzernfirmen abgeglichen werden.

Fiir den Importeur kein Problem

Romeo Giovanelli leitet bei der Giovanelli Fruchtimport AG, Frau-
enfeld, den Einkauf und den Verkauf. Das Unternehmen beliefert
alle Regionen der Schweiz mit Beeren, Exoten, Pilzen, Friichten
und Gemise. Als Importeur ist er von der Frankenaufwertung nicht
negativ betroffen. «Unser Unternehmen kauft 90 Prozent der Waren
in Euro und US-Dollar ein», erklart er. Man profitiere gegenwartig
von den tieferen Kursen, indem das Produkt giinstiger werde. Die
tiefen Kurse werden gemass Giovanelli jedoch direkt an die Kun-
den weitergegeben. Da die Preise sehr volatil sind und stark vom
Angebot und der Nachfrage abhéngen, kann die Firma nicht direkt
vom starken Franken profitieren. Die Wechselkurse stellen fir den
Importeur laut Giovanelli insgesamt kein grosses Problem dar, solan-
ge Dollar und Euro nicht zu hoch bewertet sind. «Ein US-Dollarkurs
iiber 1,60 und ein Eurokurs von 1,80 waren sicherlich problematisch,

[

Die Entwicklung des Euro ist fiir die Thurgauer Bild: 21g

Expartwirtschaft von grosser Bedeutung.

da die Produkte dann sehr teuer wéaren und die Kunden im Laden
andere Produkte kaufen wiirden», meint er.

Hohes Tempo der Aufwertung

Eine dauerhafte Hoherbewertung des Schweizer Frankens gegen-
iiber dem Euro und dem Dollar beinhaltet erhebliche Risiken fiir die
Konjunktur. Es ist vor allem das hohe Tempo der Aufwertung, das fir
Anpassungsschwierigkeiten sorgt. Bei einer Umfrage der Schwei-
zerischen Nationalbank (SNB), die im Oktober und November 2010
durchgefiihrt wurde, gaben 45 Prozent der 244 befragten Firmen
negative Auswirkungen an. 42 Prozent stellten keine bedeutenden
Effekte fest, bei den restlichen 13 Prozent der befragten Unterneh-
men ergaben sich positive Auswirkungen. Am stérksten betroffen
war die Exporttatigkeit. Entweder sahen sich die Unternehmen auf
ihren auslandischen Absatzmérkten mit tieferen Margen konfrontiert
oder erlitten Einbussen beim Verkaufsvolumen.

Industriebranchen betroffen
Von den Aufwertungsfolgen am stérksten betroffen wurden laut der
SNB-Umfrage die Vorprodukte-Hersteller chemischer Erzeugnisse
und von Kunststoffen sowie die Metall-, Investitionsgiter- und Tex-
tilindustrie. Diese Branchen sind im Kanton Thurgau stark vertreten.
Weniger bedeutend fiir den Kanton ist der Tourismussektor, der
erfahrungsgemass sehr wechselkurssensitiv ist. Im Detailhandel
sahen sich vor allem die Detailhdndler in den Grenzgebieten mit
unglinstigen Entwicklungen im grenziiberschreitenden Einkaufstou-
rismus konfrontiert. Die Umfrage der Nationalbank ergab, dass die
grosse Mehrheit der Firmen bereits Massnahmen beschlossen hat.
Kompensierende Preiserhdhungen konnten nur in einer Minderheit
der Félle durchgesetzt werden. Haufiger wurden Massnahmen zur
Kostenreduktion ergriffen.

Peter Maag
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News

Mehr Firmenkonkurse

Nach drei Jahren riicklaufiger Firmenkon-
kurse sind diese 2010 im Thurgau wieder
angestiegen. Knapp 40 Firmen mehr als
2009 meldeten Konkurs an. Verhaltnis-
massig stark zugenommen haben die
Konkurse von Dienstleistungsbetrieben.
In diesem Segment wurden auch absolut
am meisten Konkurse erdffnet, gefolgt
von der Baubranche. www.statistik.tg.ch

Rohstoff- und Energieeffizienz

Der 11. Thurgauer Technologietag zum
Thema «Rohstoff- und Energieeffizienz»
findet am Freitag, 1. April 2011, bei der
Oerlikon Saurer AG in Arbon statt. Neben
Hochschulen, Forschungsinstituten und
Kompetenzzentren sind in der Ausstel-
lung erstmals auch Thurgauer Firmen
vertreten. Programm und Anmeldung (bis
25.3.2011): www.technologietag.ch, Fax
052 724 27 09, Mail sandra.hubli@tg.ch.

Thurgauer Eigenheimmesse

Am 1. und 2. April findet in Weinfelden
die 14. Thurgauer Eigenheimmesse statt.
Rund 30 Aussteller prasentieren dort das
aktuelle Immobilienangebot im Kanton.
Die Sonderschau der Messe widmet sich
dieses Jahr dem Thema «Licht und Ener-
gien. Veranstalterin der Messe ist die
Thurgauer Kantonalbank.
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Konjunkturindikatoren

Schweiz 4/09 1/10 2/10 3/10 4/10
Bruttoinlandprodukt, real Vorjahresverdndg. in % 03 23 34 30

Geschaftsgang in der Industrie! Stand des Indikators  -34.9 -8.1 11.8 127 14.0
Neu zugelassene Personenwagen Vorjahresveréndg. in % 1.1 127 1.0 81 133
Detailhandelsumsitze, real? Vorjahresveréndg. in % 25 35 21 29 13
Logiernachte (Hotel- und Kurbetriebe) Vorjahresveréndg. in % 10 15 29 18

Index der Konsumentenstimmung Indexstand -7 14 16 7 10
Baubewilligte Wohnungen Vorjahresverandg. in % 217 49 -1.7 041

Exporte, wertmassig Vorjahresveréndg. in % 46 97 122 6.0 6.0
Importe, wertmassig Vorjahresveréndg. in % 1.3 18 144 92 84

Beschiftigte 3 Vorjahresveréndg. in % 01 01 09 10
Offene Stellen3 Vorjahresverdndg.in% -11.0 2.9 182 236
Arbeitslose Quartalsdurchschnitt, in Tausend  164.9 171.6 151.4 141.7 143.2

Quartalsdurchschnitt, in % 42 43 38 36 36
Quartalsdurchschnitt, in % 57 59 55 52 52
Indexstand (Dez. 2005=100) 103.6 103.8 104.2 103.4 104.2
Indexstand (Mai 2000 = 100)  109.1 109.3 109.6 108.8 109.6
Vorjahresverdndg. in % 03 14 05 03 05
Indexstand (Okt. 1998 =100)  123.1 ... 123.1 ... 1241
Vorjahresveréndg. in % -19 ... 01 ... 08
Quartalsende, in % 025 0.25 0.11 0.18 0.17
Quartalsende, in % 197 194 151 137 1.67
Quartalsende 150 145 138 131 1.28

Quartalsende 1.03 1.07 113 1.00 0.97

Arbeitslosenquote
Stellensuchendenquote
Konsumentenpreise 4

Schweizerischer Baupreisindex®

Zinssatz 3 Monate-Libor (CHF)
Rendite 10J-Bundesobligationen
Wechselkurs EUR®
Wechselkurs USD 6

Thurgau 4/09 1/10 2/10 3/10 4/10
Geschiéftsgang in der Industrie ! Stand des Indikators  -33.9 -2.6 157 109 10.0
Neu zugelassene Personenwagen Vorjahresveréndg. in % 78 118 122 -04 199
Logiernéchte (Hotel- und Kurbetriebe) Vorjahresveréndg. in % 30 26 40 37
Baubewilligte Wohnungen Anzahl 521 253 270 349

in Gemeinden mit {iber 5°000 Einwohnern Vorjahresveréndg. in % 163 -7 26 19
Firmenkonkurse Vorjahresverandg. in % -5.7 -186 704 61.8 15.2
Exporte, wertméssig Vorjahresveréndg. in % -37 -64 -12 -53 -99
Importe, wertméssig Vorjahresverandg. in % 97 13 170 56 100
Beschiftigte 3 (Grossregion Ostschweiz)? Vorjahresveréndg. in % -06 01 14 16
Offene Stellen3 (Grossregion Ostschweiz)? Vorjahresverdndg.in%  -149 -09 113 322
Arbeitslose Quartalsdurchschnitt 4640 4878 4097 3694 3568
Arbeitslosenquote Quartalsdurchschnitt, in % 37 39 33 30 29
Stellensuchendenquote Quartalsdurchschnitt, in % 51 53 49 45 44
Schweiz. Baupreisindex® Indexstand (Okt. 1998 =100) 1229 ... 12156 ... 1227

(Grossregion Ostschweiz)? Vorjahresveréndg. in % 15 ... -07 ... -02

1 KOF ETH, saisonbereinigt 2 Ohne Motorfahrzeuge 3 Sektoren 2 und 3, geméss Beschéftigungsstatistik BESTA

4 Quartalsschlussmonat 5 Jeweils per April und Oktober 6 Interbankhandel 7 Kantone AR, Al, GL, GR, SG, SH, TG

Quellen: Amt fiir Wirtschaft und Arbelt TG Bundesamt fur Statistik, Eidg. Zollverwaltung, Konjunkturforschungsstelle ETH Ziirich,
Konkursamt TG, Schweizerische Nati , Sta kretariat fiir Wirtschaft (seco)

Erfolgreich
vorgesorgt.

Thurgauer
Kantonalbank

Gemeinsam wachsen.

Mebhr Infos finden Sie unter
www.tkb.ch/vorsorgen




